
上海现代制药股份有限公司
投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

■特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动 □其他

形式 ■现场会议 □网络会议 □线上电话会议

参与单位名称

兴业证券股份有限公司、国联基金管理有限公司、国泰基金管理有限公

司、鹏扬基金管理有限公司、东方证券股份有限公司、华泰柏瑞基金管理

有限公司、华福证券有限责任公司、太平基金管理有限公司、国联安基金

管理有限公司、中信保诚基金管理有限公司、华泰证券股份有限公司、信

达证券股份有限公司、交银施罗德基金管理有限公司、万家基金管理有限

公司、银河基金管理有限公司、富国基金管理有限公司、华宝基金管理有

限公司、东方证券资产管理有限公司、华泰资产管理有限公司、长信基金

管理有限责任公司、泰康资产管理有限责任公司、中信证券股份有限公司

时间 2024年 4月 18日、2024年 4月 19日、2024年 4月 22日

上市公司接待

人员姓名

副总裁、董事会秘书：张忠喜

董事会办公室主任：程晓瑜

证券事务代表：景倩吟

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、公司 2023年度收入同比下降 6.86%，但归属于上市公司股东的净

利润同比增长 10.21%，主要是什么原因？

2023年化学制药行业整体承压，公司经营同样面临挑战。受各级集采

持续深入推进，限制辅助用药等因素影响，公司部分单品，如硝苯地平控

释片、醋酸奥曲肽注射液、注射用甘露聚糖肽等产品收入下降明显，此外

部分医药中间体对外销售量亦有所减少，使得 2023年度公司营业收入同

比小幅下降。

公司积极提振管理效益，持续开展提质增效，通过优化工艺技术、规

模化生产加强成本管控，根据市场需求及时调整产品结构，综合毛利率得

到提升；同时持续强化费用管理，期间费用率同比亦有一定程度下降。以

上为公司 2023年度净利润有关指标同比上升的主要原因。

2、公司 2024年一季度预告业绩大幅增长，主要受什么因素驱动？

2024年一季度，公司医药中间体及原料药板块，部分高毛利产品市场

需求比较旺盛，公司积极调整产品结构，加大了此类产品的生产与销售；

同时公司持续开展降本增效，期间费用率同比下降约 6个百分点，其中主



要是销售费用率和财务费用率同比有一定下降。

3、一季度业绩的高增长率趋势是否能够在 2024年度得到持续？

2024年一季度公司业绩同比增长明显，主要受阶段性市场因素影响较

大，后期能否持续尚存在不确定性，请投资者谨慎判断。

首先，公司主要的医药中间体及原料药均为大宗产品，受市场供求影

响较大，目前无法预测未来的市场需求情况；其次，期间费用率下降到一

定程度后也将保持在一个合理的区间水平，公司亦需要投入必要的销售费

用用于持续开拓新市场、提升新产品的市场占有率；再次，化学仿制药行

业仍然面临着集采降价的风险。

4、面对政策与市场竞争对公司带来的经营压力，公司有何应对措

施？

首先，公司始终坚持“科技引领、创新驱动”策略，持续加大研发投

入，聚焦抗感染、心血管、麻醉及精神、代谢及内分泌、抗肿瘤及免疫调

节五大优势领域，锻长板、补短板，强化优势领域，填补空白领域，完善

产品领域布局，培育高端优势产品管线；

其次，着力打造高端化、绿色化原料药产业，持续开展现有原料药工

艺优化，深化原料药创新协同，实现产业链一体化格局，提高生产效率，

降低生产成本；

再次，进一步加大市场开拓，落实品牌战略，转变市场策略，针对大

产品、新产品拓展销售渠道与模式，提升产品终端市场覆盖面；

最后，持续开展提质增效、精益管理等专项工作，多角度、全方位提

升公司经营质效。

5、财务报表反映出公司现金比较充裕，公司后续有何规划？

近年，公司加强应收账款管控，经营性现金流状况一直不错；此外

2022年底公司实施完成向间接控股股东中国医药集团有限公司非公开发行

股份，获得募集资金 12亿元，加之 2022年公司成功发行 10亿中期票据

目前尚未到期，使得公司目前账面资金比较充裕。

公司资金除了满足日常运营需要，也为下一步深入推进科研投入、积

极开展 BD项目合作、推进外延式并购等奠定了坚实的资金基础。

6、公司与国药股份下属国瑞药业、太极集团下属西南药业之间的同

业竞争，是否有解决方案？

2023年 8月，为推动解决与国瑞药业的同业竞争，公司与国药股份签

署了《委托管理协议》，国药股份将其所持国瑞药业 61.06%股权所对应的

股东权利委托予国药现代管理，包括经营管理权和表决权等，不包括收益



权；委托管理期限为三年，三年内将实施适当措施彻底消除国瑞药业同业

竞争问题。

西南药业系国药集团之下属控股子公司中国中药 2020年间接取得太

极集团控制权后，与国药现代形成关联关系。2020年 10月，国药集团就

解决太极集团与国药集团下属企业的同业竞争问题出具承诺：“本公司承

诺在本次交易完成后的五年内，通过包括但不限于资产置换、资产出售、

设立合资企业、变更主营业务、资产注入、委托管理等方式，逐步解决同

业竞争问题。”

上述同业竞争事项，涉及相关利益方较多，有关问题的解决具有一定

复杂性，公司将积极督促有关承诺方及时履行承诺。

7、作为央企，对于市值管理方面的工作有何具体要求？

近两年，国务院国资委在有关文件与会议中，就央企控股上市公司加

强市值管理方面提出了意见指引，这是一种导向，即引导上市工作重视投

资者关系管理，强化“以投资者为本”的发展理念，重视投资者回报。公

司也将积极贯彻落实有关要求，充分发挥上市公司平台作用，积极开展投

资者关系管理，加强与投资者沟通互动，及时进行投资者反馈，将投资者

关系管理工作作为专项工作推进，树立良好的企业形象，引导公司价值合

理回归。


